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Ha ocnoBy unana 34. craB (1) Tauka a) 3akona o Ilensumjckom pezepBHOM (oHmy PemybOmnke
Cprncke (,,Ciyxx06enu rmacauk Permyonuke Cprcke® 6p. 73/08 u 50/10), unana 30. cra (1) Tauka
n) Craryra [pymTBa 3a ynpaBsbame [leH3ujckum pesepBHUM ¢oHgaoM Pernyomuke Cpricke a.i.
bama Jlyka ("Cmyx06enu rmacauk PC" 6poj 65/10 u 62/11) u unana 3. IlocinoBHuka o pany
VYmpase JlpymrBa 3a ynpasibamwe [lensujckum pesepBaumM ougom Pemyonnke Cprcke a.a. bama
Jlyka, Ynpasa JlpymrBa 3a ynpasibame [lenzujckum pesepBauM ¢onnom Penybnuke Cpricke a.i.
bama Jlyka, Ha cjennunu onpxanoj aana 05.01.2012. rogune, goHOCH:

HMHBecTHIMOHY NOJHMTHKY U HH/beBa
Ilen3njckor pesepBHor ponaa Penydanke Cpncke a.1. bama Jlyka

Yaan 1.
WNuBectunmona nonutuka je akT Ilensujckor PesepBHor donma Pemybnuke Cprcke a.n. bama
Jlyka ( y nasbem Tekcty: PesepBHu (oHIT) KOjUM ce yTBphyje:
1.  Iwumesu PeseprHor ¢oHna,
2.  Hadyena ynarama,
3.  PeBu3uja HHBECTHIIMOHE IMOJIUTHKE.

I IIUWJBEBU PE3EPBHOI' ®OHJIA
Yoau 2.
1) PesepBHu ¢onn he BOIUTHM KOH3EpBATHBHY MHBECTULMOHY MOJUTHKY Y CKIaAy ca

3akoHoM 0 meH3ujckoM pesepBHOM Qouny Pemybnuke Cpricke (Cn. ['macaux PC 6poj: 73/08 u
50/10, y nasbeM TeKCTy: 3aKOH).

(2 Kon3zepBaTtuBHa MOJIMTHKAa MHBECTHUpama MOApa3yMujeBa yiarame MMOBUHE Pe3epBHOr
doHma y Mame pusnyHe QuHaHCHjcke UHCTpyMeHTe 10 100% ocTBapeHHMX NpuiIMBa
pecTpykTypupameM mnoprdesba PesepBHor ¢onaa (MpwiMBH MO OCHOBY Ipojaje akliuja,
JIMBHJIEH/IE W KamaTa), y3 MOIITOBAaKkE OrpaHMYEHa ylarama NpeaBuljeHux 3akoHOM. Mame
pU3NYHN (PUHAHCUJCKM WHCTPYMEHTH NedUHUCAaHU cy wiaHoM 3. cTaB 2. oBe MHBecTHIOHE
MOJTUTHKE U IHJHEBA.

3) PesepBHu Qona Moxe ynarath y pusMYHHje (DUHAHCHJCKE HMHCTPYMEHTE, KOjU CYy
nepunucanu wiaHoMm 3. craBoBuma 3, 4, 5, 6. u 7. oBe VIHBeCTHIIMOHE MOJUTHKE M IIMJbEBA.
VYKymnHa ynaramba y pu3nyHije (PMHaHCHjCKe HHCTpYMEHTE He Mory 30upHo npehu 20% npuinsa
OCTBapeHUX PpEeCTPYKTypupameM MopTdesba PesepBHor ¢onaa (MpUIMBH IO OCHOBY Ipojaje
aKIyja, TUBUJCH/IEC U KaMaTa).

Yaan 3
1) WNuBecturnmonn sk PesepBHOT (DoHA je OCTBapHBame CTAOMITHUX MPUHOCA HA JTY>KU POK

Kpo3 yiarame uMoOBHHE PesepBHor ¢donma, a pamu moapiike 00e30jehemy ayropodyHe
(hMHAHCH]CKE OIPKUBOCTH 00aBE3HOT MEH3U]CKOT ocuTypama Penybnuke Cprcke.

2 I[Ton w™ame pusnyHe (UHAHCH|CKE WHCTPYMEHTE IOApa3yMHjeBajy ce cibeaehu
(MHAHCH]CKU MHCTPYMEHTH KOje TOHOCE CTa0MIIHE PUHOCE:
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1. HoOBam, HOBYaHU EKBHBAJCHTH, JICTIO3UTH U JICNO3UTHE MOTBpJIE KoJ OaHaka y buX koje umajy
HepTH(UKaT 0 WIAHCTBY y IPOrpaMy OCUTypamba JeH03UTa,

2. JpXaBHE M CHTUTETCKE IY>KHHYKE XapTHje OJl BPHjeIHOCTH, Ka0 M AY)KHHUYKE XapTHje O]
BpujenHoct Juctpukra Bpuko ca Makcumannum pokom jaocmjeha 15 roauna,

3. MyHUIUNAIHE 00BE3HHUIIE ca pokoM jocijeha 1o 15 roguHa u rpejc mepruoaoM KOjH je jeTHaK
MakcuMaiaHo TpehuHu poka mpocmjeha.

3) [Topen puHAHCH]CKUX MHCTpYMEHATA U3 MPETXOIHOT cTaBa, PesepBHU (OH MOXKE yiaratu
y AYXXKHUYKE XapTHje OJ BPHjCIHOCTH AKIMOHAPCKUX APYIITaBa KOje KyMYJaTHBHO UCIYHaBajy
cnenehe ycnose:

1. myXHWYKE XapTHje 0] BPUjETHOCTH Koje MMajy pok jgocmjeha mo 10 roguHa u Tpejc nepruoaoMm
KOjH je jelHaK MakcumaniHo Tpehunu poka nocjeha,

2. Jy)XHHYKE XapTHje O]l BPHjEAHOCTH YHjH je IPUHOC jeHAK Win BEhM o1 MpOCjedHOr MpUHOCa
HA Tpe3opcke 3ammce Pemybnuke Cpricke y mpeTxOAHOj roauHu, yBehaH 3a MpeMujy pusuka y
CKJIQy ca WHTepHMM akTuMa JlpymTBa 3a ynpaipame [leH3ujckum pesepBHUM (HOHIOM
Peny6nuke Cprcke (y AajbeM TeKcTy: [pylTBo 3a ynpaBibame),

3. aKIMOHAPCKO APYIITBO MMa YCBOjE€HE CTaHJAap/ie KOPIOPATHBHOT YNpPaBJbakba M YCBOjEHY
TMBHJICH/TY TTOJIUTHKY U T00OPY KOPIIOPATUBHY KYITYpPY,

4. y opraHy ynpaBJbama WIH HAJA30pa aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA UMEHOBAH j€ MPEICTABHUK KOTa je
NPEATIOKHUO WK ToApkao PesepBHu (onm, OcuMm y ciydajeBa rjje mocTOje Opyrd MEXAaHW3MHU
KOHTpOJIe (HIp. MOCTOjame PeryaarOpHe areHIuje K0ja u3aje 103B0JIe 3a pan).

4) [Topen ¢uHaHCHjCKUX MHCTpyYMEHaTa JAe(pUHHCAHUX CTaBoM 2. U 3 oBor uwiaHa PesepBHu
GbOHI MOXeE ynaraTH y akldje aKIMOHAPCKHUX JAPYIITaBa KOJ KOJHX Cy KyMYJIATHBHO HUCIYH-EHH
cipenehu kpurepuju:

1. Axiuje akiuuOHAPCKOT IPYIITBA Cy YBPUITEHE HA CIYKOEHO OEp3aHCKO TPIKHUIIITE,

2. AKIMOHApCKO JIPYIITBO je y MOCIEAHE TPH FOANHE HAJMAKE J€THOM UCIUIATHIO TUBHIEHTY,

3. AKIHMOHapcKO APYMITBO KOje je y mocieqme TPH TOJMHE OCTBAPHMIIO MpOCjedaH MpHHOC HA
KanuTal jenHak wim Behu Ox mpOcjeuHOr mpuHOcA HA Tpe3Opcke 3amuce PemyOmuke Cpricke y
MPETX0HO] TOIUHH,

4. AKIHMOHApCKO APYIITBO MMa YCBOjeHE CTaHAapAe KOPIOPATHBHOT YIPaBJbamka, YCBOJEHY
TMBHJICH/TY MTOJIUTHKY U TI0OPY KOPIIOPATUBHY KYNITYpPY,

5. V¥ oprany ympaBipama WM HaI30pa aKIMOHAPCKOT APYIITBA UMEHOBAH je MPEICTaBHUK KOTa
je TPeUIoKUo Wik moapxkao PesepBHU o, OCHM y ciy4ajeBa rije mocTOje pyrd MEXaHU3MHU
KOHTpOJIE (HIp. MOCTOjamke PerynaTOpHe areHuuje K0ja n3aaje A03B0Je 3a paj).

[Topen HaBenEHUX KpPUTEpHjyMma MpHje yilarama 00aBe3Ha j€ mocjera aKiuOHAPCKOM APYIITBY Y
UJbYy OOJBEr yrO3HABAKA CBUX ACTEKATa MOCIOBAKA.

(5) Pesepeau (OHA, y3 carmacHOcT Ham30pHOr 0100pa, MOKE YKOJUKO MPOIHMjeHH 1A je TO Y
MHTEpECY OuyBama U yBehawa MMOBHHE Pe3epBHOr ()OHIA, KOPUCTUTH MPaBO Mpedye KyMOBHHE
NPUINKOM JIOKANMUTATU3ANMje aKIIMOHAPCKUX IPYyIITaBd KOjd HE HCIyHAaBajy KPUTEPHjyME W3
crasa 4. tauke 1, 2, u 3. OBOr wiaHa, y aKIMOHAPCKUM ApYIITBUMA T1je Pe3epBHu (OHA MMa BUILIE
ox 5% BiIaCHUIITBA.
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(6) VY muiby cMamema pu3MKa JUKBUIHOCTH mopTdesba PesepBHor donnma, Pesepuu ¢ona
MOJKE yJaraTd y akiyje aKIHMOHApCKUX JAPYIITaBa, KOjU HE UCIYHaBajy yCJIOBE U3 CTaBa 4. OBOT
YjIaHa, a Koje cy no ¢ep BpujenHoctu y noptdesby Pesepsror dhonaa mehy npux 50, ¢ TUM mTO
ce TUM ynarameMm Hehe moBehatu ydemrhe y TUM aKIIMOHApCKUM JpymITBUMa 3a Buiie on 10%
yuenrha y OIHOCY Ha Kpaj IPETXOIHE TOTUHE.

(7 PesepBHu ¢onxm, y3 carimacHoctT HamzopHor og00pa, MOKe YKOJIUKO MPOIH]CHH Ja j& TO Y
WHTEepecy ouyBama H yBehama mMoBUHE PesepBHor (onma, Te 300r ympaBibama pU3HLIIMA
PesepBHoOr (oHIa, ynaraTu y XapTuje o BPUjEIHOCTH CTPAHHUX MPABHUX JIMIA KOj€ Cy YBPIITEHE
y HajBUIIM Oep3aHCKH cerMeHT y apkaBama wianunama EY, OEL/l-a u Lledre, anu He BUIIE 01
1% umoBuHe Pe3epBHor ¢donpa.

Ynan 4.
1) OcTBapeme MHBECTHIMOHOT IMJba Pe3epBHOr (hoHMA MOapa3syMHujeBa PECTPYKTypUpAE

(pebanmancupame) mocrojehux ynarama uMoBuHe PesepBHor ¢onma. Hajsehu nno wmmoBmHE
PesepBHOTr oHIIa UMHE BIAaCHUYKE XapTHUj€ O] BpUjeAHOCTH. BiiacHuuke xapTuje oA BpHjeIHOCTH
Cmajgajy y pel BHUCOKO PHU3MYHHUX Yyjarama, T€ je IOCTYINKOM pPEeCTPYKTypUpama MOTpeOHO
0CJ000UTH HOBUAHA CPE/ICTBA aHTAXKOBaHa y PU3WYHUM OOJIMIIMMA yiarama U y Hajsehoj mjepu,
y CKJIaly ca 4jaHoM 2. oBe MHBecTHUIIMOHE MOJIUTUKE U LIMJbEBA, MHBECTUPATH Y Mabe PU3HYHE
WHBECTULIMOHE aJITepHATHBE.

(2 Hyropounu mwb PesepBHor ¢onaa je cTpykTypa moprdespa y KojemM he TOMUHAHTHO
yuemthe (10 80%) uMatu Ty>KHHYKE XapTH]j€ OJ BPU]EITHOCTH.

Yuian S.
1) [Toctynak pecTpykrypupame MoJpa3syMujeBa IMpojajy aklyja IPUBPEIHUX ApYIITaBa U3
noprdesba PesepBHOr QoHIa M KYNOBUHY (UHAHCHJCKUX MHCTPYMEHATa y CKJIaQy ca YIaHOM 2.
oBe MIHBeCTUIIMOHE MTOJIUTUKE U LIUJbEBA.
2 IIpenmer mpomaje mory Outu cBa mpenyseha u3 moptdesba PesepBHor ¢onnma, ocum
npenyseha u3 cuctema Enexkrponpuspene Penyonuke Cprcke u Tenexkoma Penyonuke Cpricke, 110
BHCHUHE OTpaHHYema yiarama PesepBHor Gponaa ypeheHuM 3aKoHOM.
3) [Iponaja akmnuja mpuBpeqHUX ApymTaBa w3 moprdesba PesepBHor ¢donma, Bpmwmhe ce
MIpHje CBET KOJ akKliMja I/Ije je UCIYEH jefaH o/ cibeaehux kpurepuja:
1. y nperxonHom nepuony je Beh ob6jaBibeHa jeHa WM BUIIE MOHYJA 3a MpPEy3UMame y KoMe
BeNMHCKM BJIACHUIIM U ca UM MOBe3aHa Jinla umajy npeko 50% BIacHUINITBA,
2. Mame oa 200 akunoHapa y NpUBPEAHOM JIPYIITBY,
3. y xojuma je Pe3epBHU (OH] jeAMHU UHCTUTYIIMOHAIHN WHBECTUTOP, OJHOCHO T/Ij€ je pa3yMaH
0poj OCTaNMX MHCTUTYILIMOHAIHUX MHBECTUTOPA MMOKPEHYO MPOLEAYPY 3a MPoJajy,
4. yKynaH KanuTai npuBpeaHor apymTsa ucnon 5.000.000
5. y kojuMa (OHIOBU KOjuMa yrpaBiba VHBECTHLIMOHO pa3BojHa Oanka PenyOmuke Cpricke
nokpehe nporeaypy npoaaje,
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6. aKIMOHAPCKO IPYIITBO KOj€ j& 'y MOCIeAme TPU TOJWHE OCTBAPHIIO MPOCjE€UaH MPUHOC HA
KamuTaI MambK 0] MpOCjedyHOr MPUHOCA HA Tpe30pcke 3amuce Pemybnuke Cpricke y mpeTx0aHOj
rOJIMHH,

7. TpKUIIHA KallMTAIM3aIMja aKIIMOHAPCKOT ApymTBa je Mama o 5.000.000 KM

Yaan 6.
JIpymTBO 3a YyIpaBJbakhe MOKE YKOJIHMKO MPOIUjEHH JIa C€ TUME IMOCTUXKY WHBECTHIIMOHU LIUJbEBH
PesepBHOT (oHIA, HE TPOAABATH aKIUje MPUBPEIHUX IPYIITABA KOje HCIyHaBajy YCIOBE W3
yriaHa 5. ctaB 3, a MOCeOHO ce TO OJHOCH Ha MPUBpEAHA JAPYIITBA y KojuMma je AKIHUjcKU (HoHA
Peny6nuke Cpricke jegan ol akIoHapa.

Yaan 7.
1) [TpunukoM npujaBpUBamkba Ha MOHYIE 32 MPEY3UMahe U MPOJaje M0 OCHOBY HECArJacHOT

aknuoHapa JlpymTBo 3a ympaBibamke he 00e30jeuTH YCJIOB TpaHCIApEeHTHE Npojaje akimja U3
noptdesba PesepeHor donpa.

2 TpancnapenTHOCT mpojaje akuuja u3 noprdesba PesepBHor GoHaa nmoapazymujesa, npuje
MpHjaBJbUBaka Ha MOHYY 32 MPEey3uMabe, OJIHOCHO JIaBamke HaJlora 3a MPEHOC aKidja o0 OCHOBY
kopuihema paBa HecarjJacHOT aklMOHapa, OpraHu30Bamke Mpojiaje myTeM Oepse Mo IHjeHH Koja
je jemHaka IMjeHH Koja ce Hyau 00jaBJbeHOM TOHYIOM 3a Mpey3uMame, OJHOCHO npuxBaheHe
IIjeHe 10 OCHOBY KopuIhema mpaBa HecarjlacHOT aKIMoHapa.

Yaan 8.
1) [Iponajom akuuja Hactojahe ce MakCUMHU3MpaTH IpojajHa uujeHa. [[pymrBo 3a

yhpaBbatkhe he CBOJUM yNpaB/bauyKUM aKTMBHOCTMMA HAcCTOjaTh 00e30jeIuTH yciaoBe 3a
MocTU3ame pep BpUjeTHOCTH aKIHja.

(2 ®ep BpHMjETHOCT je€ M3HOC 3a KOjU CPEICTBO MOXKE Pa3sMHjEHUTH WM 00aBe3a U3MHPUTH
nu3Mely o0aBjemTeHnX, BOJbHUX CTPaHa Y OKBUPY HE3aBUCHE TPAaHCAKIIHje.

3) VY uuspy obaBjemTaBama npojaaje akuuja, JpymTBo 3a ynpasibame he Hamjepy mpojaje
JjaBHO HajaBUTH Ha HauuH ojpehen [IpaBunrmMa nocnoBama.

I HAYEJIA YJAT'AIBA

Yuaan 9.
[TpunukoM oHOIIEHa HHBECTUITMOHUX OJTyKa J[pyIITBO 3a ympaBibamke ce PyKOBOJIU cibenehum
Hayenuma:
1. Haueno curypnoctu mmoBune Qonma - ¢houn he ymaratu y (GUHAHCH|CKE WHCTPYMEHTE

€MHTEHATa Cca BHCOKHM KPEIUTHHM PEJTUHTOM — HUCKUM PHU3UKOM. [1oJl BUCOKMM KpeIuTHHM
PEJTUHIOM - HUCKMM pPHU3UKOM TMOApazyMjeBajy ce (PMHAHCUJCKU HHCTPYMEHTH JePUHUCAHU
yraHoM 3. ctaB 2. MuBecTuimone nmoiautuke PesepsHor oHma.

2. Haueno nuBepcudukanuje mnoprdessa - ymarame he ce BpmIUTH Yy (PUHAHCH)CKE
MHCTPYMEHTE KOjU C€ Pa3JIMKYjy IpeMa BPCTU U EMUTEHTUMA, Kao U MpeMa JAPYruM OO0HIbeKjuMa.
JuBepcudukanmja ce MOCTHXKE yiarameMm y (UHAHCHJCKE MHCTPYMEHTE YMjU TMPUHOCH UMajy
pelaTUBHO HUCKE MO3UTUBHE KOpeallyje, HeraTUBHY KOpenalyjy Wid ¢y HHAU(PEpEeHTHH;
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3. Haueno nukBumHOCTH - ynarame he ce BpImHMTH Yy (UHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOje je
Moryhe 6p30 ¥ epUKacHO KyIMUTH U MPOJATH 10 PEJIATUBHO YjeTHAYCHO] U CTaOMIIHO] IIUJEHU Kao
1 (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE YHjH je HOBYAHU TOK M3BjE€CTaH M YHAIIPHjel IO3HAT U

4. Haueno mpodurabminoctu — ymarame he ce BpIIMTH HAa HAYUH J1a C€ y CTPYKTYpH
noptdespa GpoHaa Hanaze PUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH KOje, y3 yBaXKaBame NMPETXOJHUX Hadesa,
JOHOCE HajBehM MPHUHOC 3a Mpey3eTH HUBO pu3uKa. Haueno npoguTabmiiHOCTH KO/ MHBECTHPAha
y BIACHWYKE (PMHAHCHUjCKE HMHCTPYMEHTE IOJpa3yMjeBa WHBECTUPAE Y aKIUje EMUTCHATa Y
CKJIay ca wiaHoM 3. OBe VIHBECTHIIMOHE TIOJIMTHKE U IIUJbEBA.

Yuan 10.
JNpymTBo 3a ynpasibambe he 00e30jenuTn mporeaype myreM kojux he cBaka mpojaja U KyrmoBHHA
(UHAHCUJCKUX HWHCTpyMeHaTa OWTH mporpaheHa aHAaTUTHUYKUM U3BjEIITAjeM, Y3 MHUILBCHE
aHaJIMTHYapa PU3HKA.

11l PEBUSUJA UHBECTULHUOHE ITOJIMTUKE

Ynan 11.
VYmpasa JlpymTea 3a ynpaBibamke BPIINM PEBU3H]Y WHBECTUIIMOHE TMOJMTHKE M [UJbEBA HAjMAHE
JETHOM TOJUIIkE, U TI0 TOTPEOU Mpeaaxe lUXOBE U3MjEHE U JOIYHE.

IV IPEJIASHE U 3ABPIIHE OJAPEJBE
Ynan 12.

1) WNuBecTuimona moymTuka W 1ubeBH PesepBHOr (oHma mamy ce HamgzopHom onbdopy
JlpymTBa 3a ynpaBibame Ha JIaBalb€ MUILBEHA, a CTYNAjy HA CHary JaHOM Of00pema O/ CTpaHe
Ckymmtune PesepBHor (oHa.
(2 MHBecTHIlOHAa MOJIMTHKA M LUJBEBU cy cacTaBHU 1uo IIpaBuia mocioBamwa [pymTBa 3a
ynpaBibame Koja cy ycBojeHa 17.02.2011. roaune (6poj 02-HO14P/11).
(3) CrynameMm Ha cHary oBe VHBeCTHMIIMOHE MOJUTHKE W IMJbEBA MpPECTajy Ja Baxe
MHBecTUIIMOHA MOJIMTHKA U LUJBEBU KOjU Cy 0100peHH of cTtpaHe CkyniutuHe PezepBHor gonaa
22.02.2011. ronune.

Jupexrop

Japxko Jlakuh
bpoj: YII-1-2/12
Hatym: 05.01.2012. ronqune



